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[1 timido risveglio dei fondi
monetari dopo il lungo letargo

RISPARMIO GESTITO

Isabella Della Valle

Neldubbio sto fermo o al massimo
parcheggio momentaneamente la
liquidita suun fondo monetario.

Potrebbeessere ilragionamento
che stanno facendo molti rispar-
miatori inquestafase particolarein
cui i temi geopolitici hanno il so-
pravventosuifondamentali. Chiin
passato ha scommesso sui rialzi o
suiribassidei mercatiin situazioni
complesse e incerte, si e scottatola
maggior partedelle volte soprattut-
to selohafattoin autonomia,senza
aver le necessarie conoscenze del
settore e la consapevolezza delle
conseguenzediuna sceltaavventa-
ta.Nonsolo. Poiché negliultimian-
ni glieventi non prevedibili si sono
verificati con una certa frequenza,
'approccio agli investimenti € co-
munque diventato piticauto. Trop-
palapaura disbagliare.

Complice il rialzo dei tassi, par-
cheggiare laliquidita oggie sicura-
mente pit redditizio cheinpassato
e, come detto, trale alternativea di-
sposizione deirisparmiatori cisono
ancheifondimonetari, rispolverati
ultimamente dopo un lungo letargo.
Da inizio anno la raccolta di questi
prodotti eancora negativae nondi
poco(-2,1 miliardi), maad agostoe
a settembre I'interesse dei sotto-
scrittori sie leggermenterisveglia-
to, come mostrail saldo mensile po-
sitivo rispettivamente per 1,1 miliar-

di e per 803 milioni(l’altro datopo-
sitivo del 2023 e di aprile). Con 42
miliardi di masse, il loro peso sul pa-
trimoniototale deifondi apertié pa-
rial 3,8%, quindi decisamente mar-
ginale rispetto alle altre tipologie.
Cio significa che nel corso del
tempo i risparmiatori si sono pro-
gressivamente allontanati da una
categoria che ha dato ben poche

L’OPINIONE (PHARUS)

Ha sensoinvestirci?
«Hamolto senso investire nei
fondi monetari abreve
termine, perriuscirea
ottenere rendimentiche
possonoraggiungere ancheil
5% sui 3 anni - spiega
Riccardo Volpi, fund manager
diPharus -. Limitare
l'investimento ai governativia
breve termine concentrail
rischio eriduce il rendimento
potenziale al 3-4% a3 anni,
inoltre c’e anche il rischio
legatoalle Cac(clausolead
azione collettiva),che
permettono agli Stati,sein
difficolta, diridurre il valore di
rimborso. Per ovviare a questi
problemilinvestimentova
ampliato ai corporate,
attraverso fondimonetari
diversificati, cheinvestonosu
aziende di qualitache
rendono pitidei governativi».

soddisfazioni in termini di rendi-
mento, soprattutto nellalungafase
dei tassia zero. Se nei momenti di
difficoltaalle magre performancesi
aggiungono eventuali costi di ge-
stione, va da sé chel’attenzionesiri-
volga altrove, come per esempio
verso gliEtf (anche se sono pochis-
simi) e ititoli diStato a breve termi-
ne (tipo i BoT) agevolati anche da
una tassazione piu favorevole
(12,5% rispetto al 26% degli altri
strumenti), nonostante la parte di
patrimonio dei fondi investita in ti-
toligovernativi siaanch’essa tassata
nello stesso modo.

Ultimamente, pero, i rendimenti
dei fondi monetari sono stati pit
generosi,soprattutto nei seie nei 12
mesi. I prodotti pitl presenti sul
mercatoitalianosono quelli classi-
ficaticomearea euro eareadollaro.
Entrando nel dettaglio dei rendi-
menti nei vari periodi, i dati sono
abbastanzainteressanti: i prodotti
piuredditiziarea euro inunannosi
sono rafforzatitrail4eil 3 %, men-
tre perifondi meno brillanti le va-
riazionisono compresetraloo,5e
I'1,9%. Ma i risultati migliori si tro-
vano tra le fila di quelli area dollaro:
ilrafforzamento del biglietto verde
haspinto i rendimenti soprattutto
a sei mesi dove sia i fondi migliori
siaipeggiorihannoofferto un gua-
dagno compreso tra un massimo
del 6,2% eil 5,2% nel peggiore dei
casi. Numeri di tutto rispetto che
questa voltahanno premiato chi ha
preferito aspettare.
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