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TITOLI TECNOLOGICI
Nonostante il patron
di Berkshire Hathaway abbia
alleggerito la parte tech
del suo portafoglio,
i gestori sono convinti

che il settore sia ancoraricco
di opportunita

2L DR pLus

| MERCATI DOPO TRUMP

E se Buffett
avesse
sbagliato?

LINCOGNITA DAZI
Linasprimento delle tariffe
sui prodotti cinesi ed europei
e lagrandeincognita
con la quale dovranno fare
i conti le aziende esportatrici

di beni e servizi
negli Stati Uniti
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Investimenti. Butfett vende,
ma Wall Street ¢ con Trump

I colossi tecnologici della California, storicamente pro Partito democratico, traggono
beneficio dall’'appoggio di Musk al candidato repubblicano. Anche le banche sono le

grandi favorite, grazie alla deregolamentazione promessa in campagna elettorale

Marzia Redaelli

Warren Buffett, il guru miliardario
della finanza e fondatore dellasocieta
di investimenti Berkshire Capital, ha
appenaliquidato un terzodel suopa-
trimonioazionario. L’avventodiDo-
nald Trump alla Casa Bianca, pero,
sulla carta e molto favorevole alle
azioni; tanto che mercoledi scorso,
quandolasuavittoria e statalampan-
te, la Borsa americana e rimbalzata.
Viceversa, 'Europaha reagito conun
calodituttiilistini, perche il candida-
to repubblicano ha un programma
economico protezionistico, che in-
clude dazisulle merci provenientian-
che dal Vecchio Continente.
Buffett, pero, ha un portafoglio
concentrato supocheazioni ene hali-
quidate principalmente due: Applee
Bank of America,che hannoraggiun-
toentrambe quotazioni sorprenden-
ti. Lasceltadel magnate, dunque, non

e guidata tanto dalla opportunita di
tenereliquiditain portafoglio, sebbe-
neleincognite suimercati finanziari
non manchino. Piuttosto, quella di
portare a casa profitti su titoli che
hanno giadatofruttiinabbondanza.

Icasi Apple e BofA

Il colosso degli smartphone di Cu-
pertino ¢ilsecondotitolo pilicapita-
lizzato al mondo, con un valore di
mercatoparia oltre 3.300 miliardi di
dollari, dopo il recente sorpasso di
Nvidia, il gigante dell’intelligenza
artificiale che ha superato i 3.400
miliardi di dollari.

Apple affronta una concorrenza
crescente nel campo degli smartpho-
ne, dove ha esaurito il vantaggio di
primo entrante conquistato quasi
vent’annifaconl'iPhone 1. Ilmarchio,
quasiuno status symbol, resta forte
anche grazieall’integrazionetraidi-
versidevice (dalMacall'iPad alla Tv)

el’aziendalotta perguadagnarequote

dimercatonel mondodel Cloud, cioé
dellospazio diarchiviazionevirtuale,
dove ancora ¢ possibile realizzare
ampi margini. Un problema puo es-
sere, tuttavia, labattaglia delle tariffe
conla Cina,cheéun mercato disboc-
coimportante per Apple, e che coin-
volge Taiwan, dove si producono i
chip sofisticatiutilizzati dallasocieta
per isuoi prodotti.

Anchelavendita di Bank of Ameri-
ca(BofA) appare dettata a Berkshire
dal momento propizio alle prese di
profitto. Le azioni di Bank of America
hannoguadagnatoil 60% nellultimo
anno, grazie agli utiliincrescitaeil 6
novembrescorso - il dayafterle ele-
zioni americane - esalitaancoradel-
I’8% in scia al settore del credito, che
e balzato in una sessione del 10 per
cento.Il compartodellebanchestatu-
nitensi, infatti, @ uno dei superfavoriti
dal piano economico di Trump, che

prevede una nuova deregolamenta-
zione del settore finanziario dopo il
giro divite sulla normativa pergliisti-
tutidi creditoeffettuatodaJoeBiden
perviadei fallimentidialcune banche
regionali, tra le quali la californiana
Silicon Valley Bank, che prestava sol-
diallestartupinnovative e, cavasans
dire, molto tecnologiche.

Tecnologia caput mundi
Latecnologia, dunque, ritorna prepo-
tente acapodellaquestione: fare come
Warren Buffett ono? Investire o meno
nelle societa della digitalizzazione,
dell'intelligenzaartificiale, del cloud e
in generale delle innumerevoli dira-
mazionidell'innovazioneelettronica?
I gestori ne sono convint e Trump,
perquanto piti orientatoall’industria
pesante, al petrolio e alla corporate
Americache hafattograndelastoria
degli Stati Uniti, non potraignorare
latecnologia, sebbeneleaziendeab-

bianoingran partesede nella demo-

cratica California, che ha sostenuto
Kamala Harris. Perdue motivi. Uno,

pratico, ¢ chealcuniimprenditorino-
ti del mondo tecnologico si sono
schierati a gran voce con Trump e
hanno finanziato la sua campagna
elettorale. Primo fra tutti Elon Musk,
il visionario che con il nuovo Presi-
dente condivide un carattere sfronta-
to e un atteggiamento di sfida nella
sua attivita imprenditoriale.
Inoltre,manon menoimportante,
il fattochela tecnologiaeil camponel
quale gli Stati Uniti si giocano la su-
premaziaeconomicamondiale conla
Cina.La difesadellaforzaeconomica
controla prevaricazione cinese fatta
acolpidi dazi,di competizione sleale
sui prezziedinormative contrarieal-
le regole condivise del commercio
mondiale unisconoinunalottabipar-
tisan i presidenti democratici e re-
pubblicani da piu diun mandato.

Trump, lamaa doppio taglio

Secondoi gestori, chelavorano con
gliinvestimenti, ha senso tenereun
posto in portafoglio perleaziende
deltech, a patto che abbiano valuta-
zioni compatibili con i potenziali
profitti attesi. La Federal Trade
Commission Usa dovrebbe preoc-
cuparsi meno del potere di mercato
dellegrandi piattaformetecnologi-
che. Johan Van Geeteruyen, re-
sponsabile fundamental equity di
Degroof Petercam A.M. afferma
che, sebbene Trump possa intro-
durrerestrizioni suisocial mediae
sulla privacy, il suo rapporto con
influenti figure del settore, come
Elon Musk, lasciaapertalastradaa
sostegni alla produzione tecnologi-
ca.Ignacio delaTorre, capoecono-
mista di Arcano Partners, afferma
addirittura che Musk dietro le quin-
te della Casa Biancaspingera lade-
regolamentazione del settore tec-

nologico e che cambiera il quadro
delleregolenei confronti dell’intel-
ligenza artificiale e dello spazio.
Dunque, sarebbero le regole del-
I'Unione europea ad assumere il
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ruolo di standard globale, al quale
le aziende si adatterebbero per
mantenere I'accesso al suo ricco
mercato. «Questi cambiamenti -
precisadelaTorre - avverrannoin
due parti. Daun lato, mancherauna
nuovaregolamentazione deirischi
tecnologici, sia visibili sia invisibili,
edall’altrosiassisteraaun’ulterio-
re deregolamentazione che ridurra,
ad esempio, 1a capacita di fornire
sanzioniad aziende come Google e
Facebook. Nonostante questi cam-
biamenti normativi, gli Stati Uniti
rimarranno all’avanguardia nella
ricerca e nello sviluppo, mantenen-
do il loro vantaggio competitivo a
livello globale».

ERIPRODUZIONE RISERVATA

LO SCENARIO. Indici, titoli, fondi ed Etf che puntano sulla tecnologia

IL CONFRONTO LEMAGNIFICHE 7 DI WALL STREET
Andamento delle azioni tech rispetto a quelle globali Come sono andatiin Borsa i colossi dell'intelligenza artificiale

Trail 2020 eil 2021 | titoli della tecnologia ’ .I:I —v—J
salgono in Borsa grazie al balzo di utilizzo ENOV2022, N Alphabet
di device e piattaforme incentivato HASDAG D.
163,43
3

170

dai lunghi lockdown a livello mondiale
dovuti ai Covid

Nvidia Meta Amazon Alphabet Apple Microsoft Tesla
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Laumento dei tassi di interesse
per frenare linflazione causata
dall'interruzione delle forniture
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sul!‘qua delintelligenza 147.01 100
artificiale +60,23
50
— 130,27
! +22,62 +15,78
o - B s | e | o | 020
atoaze2o  +93998 | +113,78 | +29,86 | +10817 | +101,84 | +9879 +76,21
in%
RAPPORTO TRA y
PREZZOE UTILI o1 G
T i 30,929 57,988 53,863 99,422 103,278 88,137 8,500
ol 70,444 64,558 65,366 109,688 111,249 97,071 11,0738

VARIAZIONE 150
UTILI 2024+ =

in% +72,1
o | I |
= -08 ___B
e ' -42,6
VARIAZIONE 150 +138,2
UTILI 2025*
= : +13,8 +19,2 +119 +22,0 +101 +31,8
2021 2022 2023 2024 0 - I
FONDI & TECH
+607%
Chipinpole position

E laperformance dainizio anno
del miglior fondo comunidi
investimento tra quelli sulla
tecnologia, come sivede nella
tabellain pagina.La domanda
dichip non ha maismessodi
crescere con l'evoluzione
dell'elettronica e da gennaio
l'indice globale dei semicon ha
guadagnato pit del'80%
(+256% aquattroanni).|
peggiori, invece, sonoesposti
ai veicoli elettrici e allamobilita
sostenibile, trainati al ribasso
dal calo delle vendite di Tesla, il
maggior produttore almondo
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Fondi ed Etf specializzati sul settore tech LEGENDACOLORE W C e —

THICGLIORIDAINCIOANNG VARIAZ. % DA INIZIO ANNO vmuixmn. IFECGIOR| DA INIZIO ANNG VARIAZ. % DA INIZIO ANNO VARIAZ. % DAL
1SIN FONDO/ETF o 20 40 60 3NOV 2020 1SIN FONDO/ETF 30 20 10 0 10 3NOV2020
IE000C870S21 Fam Msci World Semicon Etf 60,0 - LU1330433571 Ubs (Lux) Al and Robotics $ 35 211
LU1900066033  Amundi Msci Semicon Esg Scr.Etf 56,5 FROO11050863  SextantTechA 31 318
LU2466448532 Echiquier Space B 398 - IEOOBJXRZJ40 Rize Cybersecurity Data Privacy Etf 2,9 422
IEOOB3VSSLO1 Invesco Techn S&P Us Sel Sect.Etf 36,2 |IEOOBKWQOK51 SpdrMsci Europe Technology Etf 23 58,2
|IEO003B4BV34 Ubs Msci Usa Tech 125 Esg Etf 354 - |IEOOBLPK3577 WisdomTree Cybersecurity Etf $ 2,2 -
IEOOBYWQWR46  VanEck Video Gaming & Spts Etf$ 34,7 405 |IEOOBHR06475 Nb Next Generation Mobility $ 2l 449
IEO00QOIUSTL Invesco S&P World Info Tech Esg Etf 322 - IEOOOTB3YTV4 WisdomTree Global Auto Inn Etf $ 2.0 -
IEOOBGQYRS42 Xtrackers Msci Usa Info Tech Etf1D 31,2 LU2463037973 Dws Invest Esg Mobility 16 -
IEOOBMCTKCOO Neuberger Berman Next Gen Conn. 306 315 LU1834988518 Amundi Stoxx Europe 600 Tech Etf 1/5 515
IEOOOYDOORK7Y Xtrackers Msci Fintech Inn Etf 30,1 - DEOOOAOHO8Q4  iShares Stoxx Europe 600 Tech dis 1,2 506
IEOOOXOQ9TK4 Xtrackers MsciNext Internet Inn Etf 297 ITO005559007 Euromabiliare Franklin Future Tech Lead it -
IEOOBYTRRD19 Spdr Msci World Technology Etf $ 294 LU2145466558 Robeco Smart Mobility 0,9 261
FRO014008M99  R-co Thematic Blockchain Global Eq 293 IEOOOEBFYWX3 Global X AgTech & Food InnEtf$ -0,5 -
IE0009356076 Janus Henderson Glb Tech&Inn $ 288 LU0117884675 Jpm Europe Dynamic Tech -0,6 263
IEQOBM6E7HT6E0 Xtrackers Msci World IT Etf 285 IEQOBLCHJT74 Global X Internet of Things Etf $ -0,7 -
IEOOBTOPVG14 First Trust Dji Etf 285 |IEOOBMW3QX54 L&G Robo Global and Auto Etf =15 226
LU0533033667 Amundi Msci World Info Tech Etf 284 LU0903875457 Symphonia Electric Vehicles -23 6,0
LU0109671478 Interfund Int Sec New Economy 278 IEOOBGL86Z12 iShares Elec Vehic&Drvng Tech Etf § -25 37,7
LU0247699415  JanusH GlobalTech Leaders $ 276 IEOOOXAGSCYS Global X Blockchain Etf =27 e
IEOOOSACNHU2 Fam MsciWorld Infoech Esg Etf 268 IEOOBJGWQN72  WisdomTree Cloud Computing Etf § -3,0 -134
IEOOBFYN8Y92 Emqq Em. Mkts Internet Etf 268 LU1867072149 Pharus Sicav Electric Mobility =33 354
IEOOBJ5JNY98 iShares MsciWorld InfoTech Esg Etf $ 26,5 |IEOOBMH5YF48 Global X Cloud Computing Etf$ -54 -
LU0147408487 Bgf World Technology 283 LU0292104469 Xtrackers Msci IT Esg Etf -89 434
IEOOBMC38736 VanEck Semiconductor Etf 262 - IEOOBMH5YR69 Global X Auton & Elec Vehic Etf $ -76 -
IE0004621276 Mediolanum Ch Techn Eq Evol 26,1 599 IEOOOA5JPPPL Polar Capital Smart Mobility -89 -
LU0348723411 Allianz Global HiTech Growth $ 258 742 XS$2425320236 Sg Etn Smart Mobility —113 e
LU0107368549 AB Int Technology $ 256 556 LU1861215546 BGF Future of Transport € hedged -123 -0,1
LU1914383960 Dws Invest Artificial Intelligence 249 51,7 IEOOOQNJAOX1 L&G Optical Tech&Photonics Esg Etf -133 —
IE0030772275 Polar Capital Global Tech 248 513 IEOOOYUAPTQO KS Elec Vehic & Future Mob Esg Etf$ =139 e
LU2023678878  Amundi Msci Digital Ec Esg Etf 248 401 IEO009MG7KHS8I  Fidelity Ele Vehic & Future Transp Etf $ — -222 -

Fonte: Morminestar
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