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Small cap italiane
spinte anche

dal lancio del Fondo
nazionale strategico

Daniela Russo

Inflazione, dazi, conflitti geopolitici,
valute altalenanti, Tante le sfide che
I'economiainternazionale haaffron-
tato dall'inizio dell’anno e che getta-
no ombre anche sugli ultimi mesi del
2025. Lacomplessita dello scenario,
pero, porta in evidenzala resilienza
e la competitivita delle numerose
piccole imprese italiane che hanno
risposto, in temporeale, alle trasfor-
mazioni in corso, manifestandouna
capacita di adattamento rapida e
funzionale. E arrivato il momento,
per gli investitori, di guardare dun-
quealle small cap con rinnovato inte-
resse nelle strategie di costruzione
dei propri portafogli?

Le tre leve

Il Ftse Italia Small Cap, negli ultimi
tre mesi, ha registrato una variazione
positivadell’8 per cento, afronte del
4:4% del Ftse Mib e del -1,29 del Msci
Europe Small Cap. Un andamento

che potrebbe consolidarsi in chiusura
d’anno, trainato dai titoli dei com-
partiindustriale e tecnologico. Trele
leve a supporto della performance,
secondo Andrea Randone, responsa-
bile Mid & Small Cap Research diIn-
termonte: il lancio ufficiale del Fondo
nazionale strategico, che prevede
I'allocazione del 7o0% delle risorse su
titoli quotati al di fuori Ftse Mib (a ec-
cezione dei finanziari), la rivaluta-
zione dei tecnologici ela conclusione
di diverse operazioni di m&a che

hannointeressatoil settore bancario
e hanno particolarmente accentrato
gli scambi sul listino principale.

«Il mercato italiano, nel comples-
so, &€ andato bene, beneficiando an-
che degli effetti positivi sullo spread
diunamaggiore percezione di stabi-
lita politica — commenta Randone —.
Dall'inizio dell’anno, i titoli value, in
particolareifinanziari, hanno soste-
nuto I'andamento del Ftse Mib che
registra un +24%, il Mid tocca un
+19% el'indice delle small cap cresce
del 22 per cento. Nella seconda parte
dell’anno, secondo i nostri analisti,
gli indici delle mid e small cap po-
trebbero far registrare una perfor-
mance superiore rispetto al Ftse
Mib».

A proposito deidelisting, Rando-
neaggiunge: «Il susseguirsi di ope-
razioni di delisting, il caso dellamid
cap Tinexta ¢ I'ultimo di una lunga

serie, apre a unariflessione sulla pre-
sumibile sottovalutazione di molti ti-
toli».

Titoli da tenere d’occhio
Abrillare, dall’inizio dell’anno, tra
le mid e small cap italiane ¢ stata
Fincantieri, seguita da NewPrinces
e Lottomatica. «I titoli da monito-
rare nei prossimimesi — commenta
Randone - sono, a nostro avviso,
alcuni nomi rimasti ingiustificata-
mente indietro, come i titoli del
comparto tecno]ogico,attgsoin ri-
presa, e alcuni industriali. E qui, se-
condo le nostre valutazioni, che si
concentrano le migliori opportuni-
ta per gli investitori».

Le small cap registrano perfor-
mance migliori rispetto all'anda-
mento delle imprese con maggiore
capitalizzazione anche nel resto
d’Europa, opportunita che riguarda-
no settori che spaziano dall’heal-
theare ai consumi non discrezionali.
«Quandoigrandiindiciattraversano

fasi di lungo periodo di consolida-
mento, sono le smallcapa prendere
il testimone e a generare extra per-

formance. Al contrario, nelle fasi di
bull market secolarisonole societaa
maggiore capitalizzazioneatrainare
gli indici, mentrele small cap tendo-
noarimanere indietro - commenta
StefanoReali, fund manager Pharus
Sicav -.Oggi il contesto di mercato,
caratterizzato da politiche monetarie
pitiaccomodanti e valutazioni anco-
radepresse nellesocieta a bassa capi-
talizzazione, sembra crearele condi-
zioni ideali perché questo schema
possa ripetersi».

I settori

Dal punto di vista settoriale, il com-
parto healthcare appare diinteresse.
«Dopo mesi di debolezza e perfor-
mance inferiorial mercato, scambia
oggiamultipli compressi e offre una
combinazione unica diresilienza di-
fensiva e catalizzatori futuri, comela
ripresa di operazioni di m&a e un
possibileallentamento delle pressio-
niregolatorie —aggiunge Reali —. An-
chealcune aree del settore dei consu-
mi non discrezionali meritano men-
zione, comeil beverage oil cioccola-
to. Ci sono i presupposti per un
ritorno alle crescite normalizzate di
lungo periodo. Meno interessanti ap-
paionoinveceicomparti gia ampia-
mente premiati negli ultimianni, in
particolarela tecnologia alarga capi-
talizzazione».

@ RIPFRODUZIONE RISERVATA

ILFTSE ITALIA
DISETTORE

HA GUADAGNATO
L'8% NEGLI ULTIMI
TRE MESI

Plusm & . . prer—




06/09/2025 “5“'{3 j” If 1) R
Pag. 1 N.1089 - 6 settembre 2025 b, I . | PLUS

LE PERFORMANCE. L'andamento degli indici delle small cap italiane ed europee a confronto con gli indici generali

Performance degli indici dei titoli small cap di Piazza Affari e delle Borse europee a confronto. Dati al 2/9/2025
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SMALL CAP MID CAP STAR ALL SHARE GROWTH SMALL CAP EUROPE
Var. % 3 mesi +8,0 +2,3 +0,7 +4.,4 +4,3 +4,1 -1,2 -0.9

Var.% 1 anno +17,6 +17,5 +0,4 +5,2 +3,7 +3,2
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