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Emergenti, il mondo torna a
guardare a Sud e a Est 29
dicembre 2025 di Silvia
Ragusa*  4 min Tra dollaro
i n  r i t i r a t a ,  b o o m
dell'intelligenza artificiale e
politiche più disciplinate, i
mercati emergenti stanno
vivendo un nuovo momento
storico. E i gestori iniziano a
crederci  davvero Negl i
ultimi anni, si sa, i mercati
emergenti hanno vissuto ai
margini. Schiacciati dal
s u p e r d o l l a r o ,  d a l l a
supremazia delle big tech e
dall'avversione al rischio
che aveva congelato i flussi
verso le asset class più
volatili, erano rimasti sullo
sfondo delle preferenze
g loba l i .  Adesso,  però,
qualcosa sembra essersi
i n c r i na to  ne l  vec ch i o
equilibrio.  Leggi anche "Est
Europa, la nuova frontiera
degli investimenti" Derrick
Irwin, portfolio manager e
co-head of the Intrinsic
Emerging Markets Equity
Team, Al lspr ing Global
Investments 'Riteniamo che
ci sia spazio per i mercati
emergenti per continuare a
sovraperformare nel 2026',
af ferma Derr ick Irwin,
portfolio manager e co-
head  o f  the  In t r i ns i c
Emerging Markets Equity
Team, Al lspr ing Global
Investments. L'esperto è
c o n v i n t o  c h e  l a
c o m b i n a z i o n e  d i

'accelerazione della crescita
(in particolare rispetto ai
mercati svi luppati), un
dollaro statunitense più
debole e la r isoluzione
dell ' incertezza sui dazi'
possa finalmente riaprire un
ciclo favorevole. Non per
tutt i  al lo stesso modo,
ce r to :  I rw in  i nv i t a  a
guardare ai Paesi in grado
di catalizzare questi trend,
c o m e  i l  B r a s i l e  e
l'Indonesia, che 'offrono
valutazioni convenienti' e
beneficiano dei maggiori
scambi con la Cina. La
s e n s a z i o n e  c h e  s t i a
avvenendo una svo l ta
decisiva è condivisa da
d i ve r s i  p ro fess i on i s t i .
'Ritengo che le azioni dei
Paesi emergenti st iano
finalmente entrando in una
fase d i  r i scat to ' ,  d ice
R i c c a r d o  V o l p i ,  f u n d
manager Pharus Sicav,
ricordando che nel 2025
l'indice Emerging Markets è
sal i to d i  c i rca i l  20%,
sovraperformando di oltre 8
punti i mercati sviluppati. E
aggiunge un dato che
sintetizza lo stato d'animo
degli allocatori: 'In media,
gli emergenti scambiano
con uno sconto del 40-50%
rispetto ai multipli dei Paesi
sviluppati Per continuare a
leggere scarica il magazine
di novembre-dicembre di
Fo cusR i spa rm io    Vuo i
ricevere ogni mattina le

notizie di FocusRisparmio?
Iscrivit i al la newsletter
Registrati sul sito, entra
ne l l ' a r e a  r i s e r v a t a  e
richiedila selezionando la
voce 'Voglio ricevere la
newsletter' nella sezione 'I
MIEI SERVIZI'. leggi tutto
l'articolo
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