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Egm. Ecco gli investitori
istituzionali che puntano
sulle Pmi a Piazza Atfari

tre 28.500 dipendenti (+10% sul
2024).In media unasocieta haricavi

S I I V] per59,5milioni, Ebitda paria 7milio-
Tra1 plu attivi AI‘C&, ni, Ebitdamargin del12%, PFN(cassa)
A]gebns [nvestment, 8,7milioni. [nsomma, PEgm continua

5 . a sostenere la crescita delle Pmi nel
First Capltal medio-lungo termine e potra espri-

e Alkemia Sgr

Lucilla Incorvati

PerilmercatoEgmil 2026 hasegnato
unforterallentamento del numerodi
Ipo(solo3 per unaraccoltadi33,8 mi-
lioni), riflessodiuncontestointerna-
zionale caratterizzatoda elevatavo-
latilita geopolitica, tensioni sui mer-
cati energetici e incertezza macroeco-
nomica. Nonostante cio, l'esperienza
storica dimostra che lo strumento
funziona: dal 2009 Egm ha accolto
349societaperunaraccoltadi6,2 mi-
liardiin Ipo e oggi conta 205 societa
quotate per una capitalizzazione di
11,1 miliardi. Non solo. Egm ha contri-
buito alla crescitadel mercatoregola-
mentato con 29 societa oggetto di
translistingsu Exm con una capitaliz-
zazione paria7,4 miliardi(oggisolo
22 sono quotate). Sono alcune delle
indicazioni della XIII edizione del-
FOsservatorio ECM Euronext Growth
Milan, il centrodistudi, analisi e ricer-
ca finanziaria di [r'Top Consulting,
specializzata sui Capital Markets e Plus2; 4 '
nell’Advisory per la quotazione e le Y . f-

operazioni di finanziamento, Partner
di Borsa Italiana. «Le imprese delle
Egm mostrano fondamentali solidi,
conricaviaggregati paria10,8 miliar-
di- sottolinea Anna Lambiase, Ceodi
IrTop Consulting -,unacrescitame-
dia del fatturato del 21% nel 2025 e ol-
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mereil suopotenziale con interventi
mirati di politica dei capitali».

Nel 2026 sono approdate sul mer-
cato Egm PraexidiaIndustrie Strate-
giche (segmento professionale), OPT,
Alia Mentis.

Peril2026’Osservatoriostimaun
numero targetdisocietaquotate pari
a215euna capitalizzazione di12,3 mi-
liardi di euro, con unincremento le-
gatoallacapitalizzazione delle nuove
Ipoealla crescita dellindice Ftse Italia
Growth. «I settorirelativiai nuovicol-
locamenti saranno rappresentatida
Healthcare, Al servizie Industrial con
unaraccoltanel 2026 di circa 121 mi-
lioni - aggiunge Lambiase - Sono due
levariabili inbaseallequali siarrivaa
questa stima: 'impattodel BonusIpo
infunzione dellamisurastanziata di
3milioni, gliincentivi Quota Lombar-
dia e Quota Liguria e la dimensione
media della capitalizzazione delle
nuove Ipo, parametrataal’andamen-
to dell’indice di riferimento». Nel-
'analisi si € inoltre tenuto conto del
trend dei delisting (translisting sul
mercato principale, Opae delisting)
dal 2017ad oggi.

Nell’azionariato delle 206 societa

EMITTENTI E MULTIPLI

206

Lequotate sul’lEgm

Sono pill numerose rispetto
alle 197 del mercato
regolamentato. In termini di
multipli secondo 'Osservatorio
EcmdilRTop Consulting il
segmento evidenziaunP/E
2026 del 13,2x,asconto del

nanziaria delle famiglie europee
inattiva con I'iniziativa dei Savings
and Investment Accounts (SIA), stru-
menti pensati per favorire gli investi-
menti di lungo periodo. - aggiunge
Lambiase - Un ulteriore fattore disvi-
luppo riguarda il ruolo della previ-
denza complementare e degli inve-
stitoriistituzionali di lungo periodo.
Ladisciplinaentratainvigoreil1°lu-
glio, che introduce il meccanismo di
destinazionedel Trfai fondipensio-
ne, destinataad accrescere progres-
sivamente le masse gestite, amplian-
doil potenzialediinvestimentonel-
I'economiareale». C'¢ poiil potenzia-
le impatto incrementale derivante
dallancio dell’iniziativaPMI2Change
promossa daBanca Generali con In-
termonte e Investlinxconun Etfatti-
vo Pir compliant collegato all'indice
Intermonte Valore Italia con
un’esposizione a un paniere di 100
societaitaliane sotto ilmiliardodica-
pitalizzazione, dicuicircail 50%del-
I'Egm. «Il programma ha il potenzia-
ledi generare un effetto progressivo
suititolisottostanti- conclude Lam-
biase - conun miglioramentodellali-
quidita eun potenzialesostegnoalla
performance dei prezzi, con conse-
guente impatto positivo indiretto
sulla capitalizzazionedimercatodel
segmento nel corso del 2026».

i RIPRODLZIONE RISERVATA

LA FOTOGRAFIA. Trend e investitori su Egm rilevati dall’Osservatorio Ecm

IL TREND
Evoluzione numero societa quotate sul'Egm

e capitalizzazione in mid di €. Dati al 31/05/2026

B CAPITALUZZAZIONE

— NUMERO SOCIETA

1 PIU PRESENTI SULL'EGM

I maggiori investitori su titoli delle societa

quotate sul'Egm. Dati al 31/05/2026
N.SOCIETA CONTROVALORE

INVESTITORE

. - MILIARDI DI EURO RAMITI PARTECIPATE MILIONI DI €
34% sulla media storica del aoE : (AE) For} w5 it
. per (Arca Fondi X

2017-2025;le Small Cap del — 11 = Algebris Investments 50 70,0

mercato regolamentato un P/E First Capital 14 56,0

2026 paria 14,8, a sconto del Alkemia Srg 6 55,0

: 3 : Evalfi Sas = 44,4

5% rispetto alla media storica. BancoBpm{Anima e Kairos) 61 37,3

Government Norway =] 28,3

Redfish 18 25,5

Banca Mediolanum 28 23,1

Intesa Sanpaolo 55 23,1

Friulia 1 22,6

AcomeA Sgr 48 21,5

sono presenti 125 Investitori Istitu- :z"?r:‘ll';ﬁ"} % gg 2},’3

zionali, di cui 28 italiani (22%) € 97 Raymond James Financial 14 20,6

esteri(78%). LaFranciaeil primoin- Invitalia 7 204

& £ v Lazard 7 198

vestitore estero con 26 case d{_mvest! S e o e

mento (20,8% del totale). L’investi- OtusCm 1 10,7

mento complessivo € pari a799 milio- ;:ilim’:_ Hottinguer France 1471 3’2

o et RorSim B

ni, di cui 439 .I'I'l].lIOI?.l (55% del I_Otale)_ Canaccord Genuity Gr. 4 9,0

detenuto da investitori istituzionali Gve Gaesco Holding 24 86

italiani. Tra quelli piu attivi ci sono gg:f:a i DA S 1; ;ﬁ

ArcaFondiSgr, Algebris Investments, Assicurazioni Generall 5 56

Sarl, First Capital, Alkemia Sgr. Edmond de Rothschild 2 55

; : 4Aim Sicaf 38 55

«Sullo svﬂuppo_del mercato sara Anthilia Holing = 53

fondamentale coglierele opportuni- BancaFinnat Euramerica 104 5,0

taofferte dallaSavings & Investment Allianz & 49

Uni on, volta a mobilitare una pa rte 2009 2026 Fonte: IRTOP Consulting su dati Factset e case di investimento
dei 30mila miliardi di ricchezza fi-




