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Biotech. Euforia svanita,
ma adesso gli hedge fund
Iniziano a riacquistare

Fondi ed Etf
accumulano vendite
dopo il boom

della pandemia

Biagio Simonetta

Il sell off del settore biotech pone
domande abbastanza complesse.
Domande che lo stesso mercato
sembra non smarcare, in una
contraddizione di azioni che
confonde. Eppure lo scenario
sembraaver seguito logiche ab-
bastanza precise: le primeluci in
fondo al tunnel del Covid hanno
convinto gli investitori occasio-
nali a cambiare aria, spaventati-
tralealtre cose - daun’instabilita
globale che invita ad allontanarsi
dai titoli piti volatili. Eppure,
mentrelo storno non sembra an-
cora finito, mentre fondi ed Etf
del settore fannoi conticon segni
negativianche in doppia cifra, al-
cunihedge fund hanno gia fiuta-
to nuovi affari, scommettendo
che la feroce ondata di vendite
abbia fattoilsuocorso echesiail
momento diripartire.

«Si tratta di un contesto com-
plicato, soprattutto per le societa
biotech a piccola capitalizzazione
in fase early stage. - racconta Ser-
vaas Michielssens, Senior Fund
Manager, biotechnology & heal-
thcare di Candriam -. Aldi ladella
situazione generale del mercato,
si & assistito a un certo rallenta-
mento delle attivita legate al Co-
vid-19che ha contribuito alla per-
formance del settore nell’ultimo
anno. Non possiamo ignorare che
glianni precedenti siano stati otti-
mi. Conun costo del capitale mol-
to basso, e stato relativamente fa-
cileattrarre finanziamenti. Cioha
portato a una minore attenzione
nella selezione dei programmi,
cheallafinesi e riflessanel mode-
storisultato delle sperimentazioni
dialcune aziende che sonoarriva-
tenelcorsodel 2020 edel 2021 in
una fase early stage (lafase inizia-
le d’investimento, ndr)».

C’e da muoversi coi piedi di
piombo, insomma. Oppure affi-
darsi all’Intelligenza Artificiale,
come nelcasodi Stoneprime. Qui
sono le macchine che studiano i
paper, le molecole, gli abstract
dei congressi, il team, e danno
ancheun punteggio sull’'innova-

tivitae sulla qualita dellaricerca.
ET'Al inestrema sintesi, che stu-
dia tutti i dati pubblici delle so-
cieta biotech per decidere se in-
vestire o meno, se ¢i sono buone
possibilita (o poche) che venga
approvato un farmaco.

Secondo Antonio Simeone, co-
fondatore di Stoneprime, «essen-
do uno dei principali settori
growth, ilbiotech e unodei primi
a subire un cambio dipolitica dei
tassi. Perilfuturo, pero, resta uno
dei settoripiu interessantiesiat-
tendono nuove crescite a doppia
cifra perche le biotech non sono
solo vaccini. Enon sisonomai vi-
sti tanti investimenti in ricerca.

Delresto, come racconta anco-
ra Servaas Michielssens, «nellun-
go periodo questo settore sara
guidato dall’innovazione, dai
prezzi e dai bisogni insoddisfatti
relativi alle cure di molte malattie.
Per tutti questi fattorilasituazio-
ne ¢ favorevole. Ci sono circa

4.000 farmaciin fasedisviluppo,
elademografia é un driver strut-
turale, in quanto lemalattie si pre-
sentano tipicamente con I’eta».
Inoltre, il contesto politico non
sembra sfavorevole, e per Mi-
chielssens «con un governo statu-
nitense diviso, ¢ improbabile che
si verifichino cambiamenti im-
portantinelladeterminazione dei
prezzi dei farmaci». E allora qual
e il fattore critico? Il manager di
Candriam non ha dubbi: «la tem-
pistica». Perché «& necessario che
si affievoliscanoi timori a livello
macro, ma considerate le valuta-
zioni attuali, siamo meno preoc-
cupati di questi nel posiziona-
mentodel fondodiquantononlo
fossimo all’inizio dell’anno. Le
buone aziende con prodotti validi
riescono comunque a trovare fi-
nanziamenti, ealcune offerte se-

condarierilevantistanno andan-
do molto bene. Tutto cio cirende
oftimisti sul settore».
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Le difficolta da inizio anno

Fondi ed Etf classificati nella categoria Morningstar Azionari
Biotechnology. Dati all'11 luglio 2022

VAR%
ISIN mizio VAR% . VAR%

ANNG SANNI 10 ANNI

SelectraJ.LamarckBiotechB  LU0574994512 3,0 186 216,0
CandriamEqsLBiotechNUsd  LU0133359157 1,7 37,3 2810
L&G Pharma Breakthrough Etf* [EOOBFOH7608 0,5 314

Polar Capital Biotech R Inc IEOOB3XLHR6O 0,4 66,8

Zeus Capital SicavDnaBiotech LU1023363721 -0,2 7.4
FirstTrust Nyse ArcaBiotech$* |EOCOBLOLOH60 -2,2

SEB Concept BiotechnologyD LU0118405827 -2,4 182 157,3
Ubs(Lux)EFBiotech(Usd)P ~ LU0069152568 -4,1 26,7 2294
InvescoNasdaqBiotechEtf*  I[EOOBQ70R696 -5,3 33,9
Franklin BiotechnologyDisc$ LU0122613499 -58 6,9 154,0
Variopartner Sec BiotechOpp€ LU1176838347 -66 8,5
Pictet-Biotech R Usd LU0112497440 -100 12,8 137,
WisdomTree BioRevolution Usd* IEOO0OSKMPM1 -14,5
JPMThematics GeneticThrps$ LU2228920075 -14,8
JanusHendersonHor.BioA2$ LU1897414303 -15,7 45,7

LO Select NextGenBioTech$  LU2265257001 -23,3
PharusSicavMedicallnnov€  LU1491986011 -29,4 -12,1

(*) Etf. Fonte: Elaborazione su dati Morningstar e Refinitiv Datastream



